d>nd ._i,) n.com

Consultant
personal I purporses onl ly or by
ries associated to dandelon.com network

PRCF. DR DR hc ADOLF GERHARD COENENBERG

Lehrstuhl fir Wirtschaftsprifung und Controlling, Universitét Augsburg

unter Mitarbeit von Dipl.-Kfm. Manuel Alvarez,

Dipl.-Kff. Angelika Brecht, Dr. Christian Federspieler,

Dipl.-Kfm. Marcus Gantzkow, Dr. Susanne Groner,

Dipl.-Math. oec. Kaiina Keller, Dr. Georg Klein,

Dipl.-Kfm. Martin A. Meyer, Dipl.-Kfm. Wolfgang Schultze, M.A.

Jahresabschlufl und
Jahresabschluf3analyse

Betriebswirtschaftliche, handelsrechtliche,
steuerrechtliche und internationale Grundsatze
- HGB, IAS, US-GAAP -

17., vdllig neu bearbeitete und erweiterte Auflage

1ge 4 verlag
*— moderne industrie



| nhaltsliber scht

VOMWOI L 19
Erster Teil
Erstellung desJahresabschlusses. ... 23
1. Kapitel: Wesen und Grundlagen des Jahresabschlusses......................... .. 25
2. Kapitel: Basiselemente der Bilanzierung............................................. 95
3. Kapitel: Bilanzierung des Anlagevermogens........................................ 151
4. Kapitel: Bilanzierung des Umlaufvermogens. ... 211
5. Kapitel: Bilanzierung des Eigenkapitals. ... 269
6. Kapitel: Bilanzierung des Fremdkapitals ... 327
7. Kapitel:  Gewinn-und Verlustrechnung ... . 419
8. Kapitel: Grundlagendes Konzernabschlusses............................. ... 501
9. Kapitel:  Konsolidierungsmal3nahmen im Rahmen des

KonzernabschlUSSeS ... 567
10. Kapitel: Erganzungsrechnungen: Kapitalflurechnung und

Segmentberichterstattung ... 677
11. Kapitel: Anhang, Lagebericht und Zwischenberichterstattung ................. 805
Zweiter Teil
Analyse desJahresabschlusses ... 871
12. Kapitel: Erkenntnisziele, Grenzen, Vorbereitung und

Auswertungsmethoden der Bilanzanalyse ... .| 873
13. Kapitel: Finanzwirtschaftliche Bilanzanalyse: Investition,

Finanzierung und Liquiditat ... 907
14. Kapitel: Erfolgswirtschaftliche Bilanzanalyse: Die Ertragskraft ............ ! 949
Dritter Teil
Theorien desJahresabschlusses.......................ooi 1049
15. Kapitel: Theorien des Formalinhaltsder Bilanz ... . 1051
16. Kapitel: Theorien der zieloptimalen Bilanzgestaltung ........................... 1065



AbKUrzungsverzeiChnis ... 1151
Betriebswirtschaftliches Kurzlexikon.....................ooo 1159
LiteraturverzelChNiS . ... 1179

SHChWOrVEr ZE CNNIS . ... 1217



| nhaltsver zeichnis

NV OTWOT L.ttt sttt ettt s e st et e besaeese et e aessesteeseeseesse s e beeaeeseeneensesesseeseeneensesenseesesneeneens 19

Erster Teil
Erstellung des Jahr €SabSChIUSSES .........c.ciuiuiiiiiieiere et 23

1. Kapitel: Wesen und Grundlagen desJahresabschlusses..................................25
A, Bilanzarten ... 2B

B. Formale Charakteristik von Bilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung im Rahmen des Jahresabschlusses.........................................28

C. Funktionen des JahresabschluSSes ... 3L
I. Handelsrechtliche Aufgaben ...........................................................34
Il. Steuerrechtliche Aufgaben..........................................................39
I11. Bedeutung des Jahresabschlusses im internationalen Kontext ... 41

D. Normative Grundlagen des Jahresabschlusses...............................................4A7
I. Nationale Rechtsnormen des Jahresabschlusses......................o AT

1. Bestimmungen im Handelsrecht .47

2. Bestimmungen im Steuerrecht ....................................................57

3. Grundsétze ordnungsmaéfliger Buchfihrung.............................................. 59

a) Charakterisierung der Grundsétze ordnungsmaéfliger Buchfihrung.......................59

(1) Richtigkeit und Willkdrfretheit............................................... 61

(2) Klarheit. ... B

(3) Vollstandigkelt ... B2

(4) Abgrenzungsgrundsatze ... .62

(5) Grundsatz der Stetigkeit ... L BT

(6) Grundsatz der Vorsicht .. I .67

b) Kodifizierung von Grundsétzen ordnungsma& ger Buchfuhrung im Handelsrecht ...68

I1. Internationale Rechnungslegungsnormen...................................................10

1. Bestimmungen nach LAS ... T
a) Das International Accountmg Standards Commlttee .................................... 71
b) Die International Accounting Standards............................................73
c) Rechnungslegungsgrundsétzenach IAS .77
2. Bestimmungen nach US-GAAP... .82
a) Normsetzende Institutionen . . . . 82
b) Aufbau der US-amerikani schen Rechnungslegungsnormen ...................... 84
¢) Rechnungslegungsgrundsétze nach US-GAAP. ... 85



2. Kapitel: Basisdlementeder Bilanzierung................... .9

A. Kriterien zur Aktivierung und Passivierung....................................................9
I. Bilanzierungsféhigkeit ... .................95
1. Abgrenzung des betrieblich genutzten Vermodgens nach wirtschaftlichen Gesichtspunkten 102
I11. Abgrenzung des Betriebsvermdgens gegeniiber dem Privatvermégen ... 104
1V. Abgrenzung der Mehrungen des Vermdgenshestandes von blofRen Erhaltungsmalinahmen 105
V. Bilanzierungsverbote ... ..................................J108

V1. Bilanzierungswahlrechte und Bilanzierungshilfen ... .10

B. Bewertung.............................. TR ST [T .10
I. Grundlegende bilanzielle Wertbegriffe . .10
1.Anschaffungskostenv.v.,.v.v.v.v.v.v.v.v.,.v.v.v.v.v.v.v.v.,.v.v.v.v.v. 112

2. Herstellungskosten .17

3. Rickzahlungsbetrag ... ... 1238

4. Barwert............. BT BT BT BT BT BT .....123

5 Teilwert ... (R BT RO 124

1 WertkorreKEUreN ... 125

1. Wertkorrekturen in der Handelshilanz nachHGB........................................125
a) Der niedrigere, am Abschluf3stichtag beizulegende Wert ... U U 126
b) Der aus dem Borsen- oder Marktpreis abgeleitete Wert ... . 127
c) Der bel verniinftiger kaufméannischer Beurteilung zur Vorwegnahme kiinftig
notiger Wertkorrekturen erforderliche Wert ... . [EU b2J 4
d) Der im Hinblick auf die steuerliche Anerkennung notwendl ge Wert ................. 128
€) Zuschreibungen bei Wegfall des Grundes fir eine aul3erplanmallige
Abschreibung ... .............129

2. Wertkorrekturen in der Steuerbilanz ... ........................130

3. Wertkorrekturennach IAS .....................................131
a) Korrekturwerte .13
b) Impairmentofassets...............................................13
¢) Wertaufholung ... e .....13%

4. Wertkorrekturen nach US-GAAP... .13

C. Bilanzausweis. ... T T T ....139

3. Kapitel: Bilanzierung des Anlagevermégens.................................................151
A. Begriff des Anlageverm6gens.......................o e 1B
B. Positionendes AnlagevermOgens ... 151
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande .12
1.Grundlagen ... SRR e T 152

2. Selbstgeschaffene immaterielle Vermogenswerte. ... 154

I Fnanzanlagen ... 162

C. Bewertungsgrundlagen fur das Anlagevermégen..................................................167



I, Allgemeine GrundS&tZe ...
1. Einzelfragen der Bewertung..............................ll.
D. Abschreibung des AnlagevermOgeNnS. ...
I. Aufgaben und Arten der Abschreibung ...

1. PlanmaRige Abschreibung....................................
1. Schétzung der NUtzuNgSOaUer. ...

2. Wahl des Abschreibungsverfahrens ..

3. Abschreibung nach Mal3gabe der Inanspruchnahme ..........
4. Lineare Abschreibung ...
5. Degressive Abschrelbung ...
6. Progressive Abschreibung ...

I11. AuRerplanméige Abschreibung.................................

F. Sonderprobleme der Bilanzierung von Leasingvertrégen................

4. Kapitel: Bilanzierungdes Umlaufvermogens. ...

A. Positionen des UmlaufvermOgens ...
Lo VOITALE .o
I1. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande ...
T WEPaPIere ..o
IVUFUsSIge MIttel. .

B. Bewertung des UmlaufvermOgens. ...
I, Bewertungsgrundlagen ...

1. Bewertung der VOITAe ...

1 FeStheWErtUNG ... o

2. GruppenbeWErtUNG ... oo

3. Sammelbewertung ..
a) Durchschnlttsmethode .
b) Fifo-Verfahren (first in - first out)

167
172
178
178

180
182

555 B

189
189
194
.......198
211

211
212
. 216ji
218i
.22Qd
221
221
223
228
228

229
.....230
..231

¢) Lifo-Verfahren (lastin -firstout).................................................... 232

d) Hifo-Verfahren (highest in - firstout)...........................................
€) Lofo-Verfahren (lowestin—firstout).................................................

4. Retrograde Wertermittlung ...
111. Bewertung der Forderungen des Umlaufvermégens....................
1V. Bewertung der Wertpapiere im Umlaufvermogen ...
V. Bewertung der liquiden Mittel......................

V1. Sonderprobleme der Bewertung langfristiger Fertigungsauftrége

1. Langfristige Fertigungsauftrége nach HGB..................................................
2. Langfristige Fertigungsauftrége nach IAS ...

3. Langfristige Fertigungsauftrdge nach US-GAAP.................

C. FNanzinstrumente ...l

234
235

236
...... 237
241
241

......................... 242



I. Origindre und derivative Finanzinstrumente.................................................

I1. Bilanzierung von Finanzinstrumentennach HGB.............................................

1. Bilanzansatz derivativer Finanzinstrumente nach HGB............
2. Bewertung derivativer Finanzinstrumente nach HGB.............

a) Strenge Einzelbewertung ...

b) Kompensatorische Bewertung ...
(2) Allgemeine Rechtsgrundlagen ...
(2) Abgrenzung der Kompensationsebenen.......................
(3) Bewertung von Micro-, Macro- und Portfolio-Hedges ...
¢) Mark-to-Fair-Value Bewertung....................................................

3. Erlauterungspflichten nach HGB..........................................................

I11. Bilanzierung von Finanzinstrumenten nach IAS ...
1. Ansatz und Bewertung von Finanzinstrumenten.........................................

2. Hedge aCCouNting ...

3. Erléuterungspflichten.................

V. Bilanzierung von Finanzinstrumenten nach US-GAAP.......................................

1. Bilanzansatz und BeWertung ...

2. Erlauterungspflichten ...

5. Kapitel: Bilanzierung des Eigenkapitals ...

A. Begriff des EigenkapitalS.......................

B. Bilanzierung des EigenkapitalS ...

I. Darstellung des Eigenkapitalsinder Bilanz..................................................
.275
.281

1. Gezeichnetes Kapital....
1. Erhéhung des gezachneten Kapltals

2. Herabsetzung des gezeichneten Kapitals..................................................

I11. Riicklagen ...
1. Die offenen Rucklagen
a) Die Kapltalrucklage .
b) Die Gewinnruicklagen na:h HGB...

(1) Gesetzliche RUcklage ...
(2) Rucklage fur eigene Anteile..........................................

(3) Satzungsméldige Riicklagen ..
(4) Andere Gewinnriicklagen .. .
c) Die Gewinnricklagen im IASAbscthB

(7)Retamedeam|ngs

.249

250
250

...252
252
..253

253

254

255

.258

259

.259
.259
261

262
262

262
264

..269

269
272

272

284

..286
.....288
......288

..292

292
.293

....293
...294
297

(2) SALULOTY FESEIVES ..o oo
....299
..299

(3) Legal reserves..
(4) Other revenue reserves..

d) Die Gewinnricklagen im USGAAP AbscthB ............

€) Weitere offene Rucklagen nach internationalen Vorschriften..........................

2. Sonderposten mit Ricklageantell....
a) Steuerlich abzugsfahige Riicklagen.

(1) Rucklage fir Ersatzbeschaffung (R 35 EStR) .....
(2) Rucklage fir VeréuflRerungsgewinne bei bestimmten Gtern des

297
298

.299
.301

......303
...303

Anlagevermdgens (8§ Bb EStG). ...
(3) Weitere steuerfreie Ricklagen ...

..305

305
..306

—_ =

[ —



b) Wertberichtigungen aufgrund steuerrechtlicher Sonderabschreibungen und
erhdhter Absetzungen ...

3. Diedtillen RUCKIAGEN ...
V. Rickkauf eigener Antelle ...
V. Bilanzergebnis (Jahresiiberschul¥-fehlbetrag, Gewinn-/Verlustvortrag,

.307

308

311

Bilanzgewinn/-vertust). ... 316
C. Besonderheiten der Bilanzierung des Eigenkapitals bel Nicht-Kapital gesellschaften
im HGB-AbschluR3 .. ..320
6. Kapitel: Bilanzierung des Fremdkapitals.....................................................327
A. Verbindlichkeiten ... .. 328
I. Wesen und bilanzieller Ausweis der Verbindlichkeiten........................................ 328
1. Anleihen.. 332
2. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 333
3. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen..................................................333
4. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen........................................ 334]
5. Verbindlichkeiten aus der Annahme gezogener oder eigener Wechsel........................ 334
6. Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen ... 335
7. Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhdltnis bestent ...
8. Sonstige Verbindlichkeiten. ...

I1. Bewertung der Verbindlichkeiten............................................................33
B. RUCKStEIUNGEN ... 34lj¢
I. Wesen und bilanzieller Ausweis der Rickstellungen ... 341
1. Einzelne Ruckstellungsarten.................................................................349
1. Ruckstellungen aufgrund einer Verpflichtung gegeniber Dritten............................. 349

a) Pensionsriickstellungen .. ..349

b) Steuerrtickstellungen ... . . 353

¢) Ruckstellungen fur Garantl everpfllchtungen ............................................ 354

d) Ruckstellungen fur drohende Verluste aus schwebenden Geschéften...................355

€) Ruckstellungen fir Gewéhrleistungen ohne rechtliche Verpflichtung ............. 356

f) Rickstellungen fir UmweltschutzmalBnahmen..................................... 357

(1) Anpassungsverpflichtungen ... ..357

(2) Periodisch anfalende Abfallbesem gungsr und Verwertungs/erpfllchtungen 358

(3) Aperiodisch anfallende Rekultivierungs- und Entsorgungsverpflichtungen ...

(4) Verpflichtungen zur Altlastensanierung ... 358
g) Weitere Verbindlichkeitsriickstellungen .. 359
2. Rickstellungen ohne Verpflichtung gegenuber Dritten (Aufwandsruckstellungen) .360

a) Ruckstellung fur unterlassene Aufwendungen zur Instandhaltung........................360
b) Ruckstellung fur unterlassene Abraumbeseitigung ... 362
¢) Aufwandsriickstellungen nach § 249 Abs. 2HGB...................... 362

111, Bewertung der RUCkstellungen ...

C. RechnungsabgrenzungSpOSteN ...

Latente STQUBIN ... ...

I. Konzeption der Verrechnung latenter Steuern.................................................



E.
7. Kapitel:  Gewinn-und Verlustrechnung ...
A.
B.

1. Definition latenter Steuern und Entstehungsursachen................................
a) Abgrenzung latenter Steuern nach dem Timing-Konzept ...

b) Abgrenzung latenter Steuern nach dem Temporary-Konzept ..........

2. Methoden der Abgrenzung latenter StEUEML..................coooi

a) Liability-Methode ...
b) Deferred-Methode ...

¢) Net-of-Tax-Methode.. .

d) Kritik und Kompanbllltal der Steuerabgrenzungsmethoden PP

3. Bewertung latenter Steuern ..
a) Wahl des Steuersatzes ... IS
b) Einzel- und Gruppenbewertung
(2) Brutto-Methode (Grosa—ChangeMethoa)

(2) Netto-Methode (Net-Change-Method)...................coooi

II. Latente Steuernnach HGB. ... .

1. Timing-Konzept als Grundlage ..

2. Félle passiver und aktiver latenter Steuerabgrenzungen in der Handelshilanz
3. Ermittlung, Ausweis und Bewertung latenter Steuern......................o

a) Einzel- und Gesamtdifferenzenbetrachtung ...

b) Ausweis latenter Steuern in Bilanz und GuV..
c) Steuersatz zur Bewertung latenter Steuern ..
d) Bewertung latenter Steuern bei Verluavortrag und - rucktrag

I11. Latente Steuernnach IAS ... ISR
1. Temporary-Konzept als Grundlage ...
2. Féle passiver und aktiver latenter Steuern..

.. 405

a) Passive latente Steuern - »taxable temporary d|fferenc&s« B P

b) Aktive latente Steuern — »deductable temporary differences« ...
¢) Latente Steuern fiir Korperschaftsteuer-Minderungsanspriiche und
K érperschaftsteuer-Erhéhungsverpflichtungen..........................
d) Synoptische Gegenulberstellung der Félle latenter Steuerabgrenzung
nach HGB und IAS ..

3. Ermittlung, Ausweis und Bewertung latenter Steuern..

405

406

409

...410
41
e) Erfolgswirksame und erfolgsneutrale Ermittlung Iatenter Steuem .............
f) Ausweislatenter SLEUBIM. ...

411

..412

g) Bewertung latenter SLEUBIN.................oii
IV.Latente Steuern Nnach US-GAAP ...

412

..A13

StillhalterverpflichtuNgen ...

Abgrenzung der Erfolgsbegriffe. ...

Gestaltungsmaglichkeiten fir die Erfolgsrechnung ...
I. Konto-oder Staffelform.................

I1. Brutto- oder NettoreChnNUNG ...

111. Gesamtkosten-oder Umsatzkostenverfahren ...

Grundlegende Merkmale der Gewinn- und Verlustrechnung...........................

I. Gliederung.................... RS RO BT

414

419
(419

423
423

423
423

425



I, Erfolgsspaltung ... ABA

I11. Zusétzliche Angaben ... AB0

D. Ergebnisermittlungsrechnung................................................................41
|. Ergebnisrechnung nach dem Gesamtkostenverfahren...................................... 441
I1. Ergebnisrechnung nach dem Umsatzkostenverfahren........................................ 468
I11. Sonderprobleme der handeis- und steuerrechtlichen Ergebnisermittlung......................... 486

1. Ergebnisabhéngige Aufwendungen..................................................A86

2. Steuerlich nicht abzugsfahige Aufwendungen.....................o L ABT

E. Ergebnisverwendungsrechnung und sonstige Informationen ... 488
I. Ergebnisverwendungsrechnung nach deutschem Bilanzrecht ... . 488

I1. Internationale Eigenkapitalveranderungsrechnung.............................................491

I1. Ergebnisje AKtie....................................................493

8. Kapitel: Grundlagen des Konzernabschlusses.........................................501

A. Grundlagen und Grundsétze des Konzernabschlusses.......................................... 502
I. Aufgaben des Konzernabschlusses...................................................502

II. Theorien des Konzernabschlusses. ...

I11. Grundsétze der Konzernrechnungslegung...................................................506

B. Verpflichtung zur Aufstellung des Konzernabschlusses. ... 508
I.  Generelle Verpflichtung zur Konzernrechnungslegung .................................... .. 508

1. Konzept der »einheitlichen Leitung«..........................

2. »Controk-Konzept ............................................................5bl2

I1. Ausnahmen von der Verpflichtung zur Konzernrechnungslegung .............................. 514
1. Befreiende Abschlisse....................cocoooiii ... BLA
2. GroRenabhangige Befreiungen......................................................5l6

C. Konsolidierungskreis. .. ... B18
I. Grundsétzliche Einbeziehungspflicht ... ... B19

I1. Einbeziehungsverbot wegen unvereinbarer Geschéftstétigkeit................................ 520

I11. Einbeziehungswahlrechte .. . ... B23

1. Beschrénkung bestimmter Rechte des Mutterunternehmens.............................. 523

2. Unverhaltnismafiig hohe Kosten oder Verzégerungen..................................... 524

3. Anteile zur Weiterverauf3erung . . ... B25

4. Wesentlichkeit des Tochterunternehmens... .. D25

5. Behandlung von aufgrund von ElnbeZlehungswahI rechten und -verboten
nicht einbezogenen Tochterunternehmen .../ 526

1V.Exkurs: Verbundene Unternehmen nach 8271 Abs. 2HGB. ... ... .. 528

D. Vorbereitung der Einzelabschliisse fur den Einbezug in den KonzernabschluR..................... 530
|.  Gemeinsame Vorschriften fir Einzel- und KonzernabschluR ... 530

I1. Abstimmung des Stichtages fir den Konzernabschlu® mit den Stichtagen der
einbezogenen Konzernunternehmen................................................532

. Vereinheitlichung der Bilanzinhalte der einbezogenen Konzernunternehmen................. 533



1. Konzerneinheitliche Bilanzansatzregeln..................................................

2. Konzerneinheitliche Bewertungsregeln...................................................

535

..536

3. Aufhebung steuerlicher Wertansétze..........................ooi...... 538
4. Konzerneinheitliche Bilanzierung und Bewertung nach IAS ... 539
V. WahrungsumreChnUNG ... ... D40
1. Alternative Umrechnungskurse...................................ooooo.......540
2. Kriterien fur die Wahl einer Umrechnungsmethode..........................o 542
3. Umrechnungsmethoden ... U 543
a) Wahrungsumrechnung nach dem Ze|tbezug ...543

b) Stichtagskursmethode.................... ...547

¢) Umrechnung nach dem Konzept der funknonalen Wahrung .................. 549

d) Kursdifferenzierung nach der Fristigkeit der Positionen................................| 550

e) Kursdifferenzierung nach dem Geldcharakter der Positionen.............................. 551

f) Umrechnung mit Kaufkraftparitéts- und Ertragskraftparitatskursen...................... 552

4. Zulassigkeit von Umrechnungsmethoden ...
a) Umrechnungsmethoden nach HGB......................................................

b) Umrechnungsmethoden nach IAS ...

¢) Umrechnungsmethoden nach US-GAAP.................. U

5. Verrechnung von Wahrungsumrechnungsdifferenzen..................................
a) Ursache von Wéahrungsumrechnungsdifferenzen.................................
b) Erfolgswirksame oder erfolgsneutrale Verrechnung von
Waéhrungsumrechnungsdifferenzen................................................

9. Kapitel: Konsolidierungsmaf3nahmen im Rahmen des Konzernabschlusses..................

A. Kapitalkonsolidierung ...

I. Bilanzierung von Unternehmenserwerben ...

I1. Differenzierung nach Beteiligungsverhaltnissen..............................................

T VOHKONSOHAIIUNG ...

1. Erstkonsolidierung von Tochterunternehmen nach der Erwerbsmethode des HGB. . .

a) Erstkonsolidierung nach der Buchwertmethode......................................

b) Erstkonsolidierung nach der Neubewertungsmethode ...............................

¢) Behandlung nicht verteilbarer Unterschiedsbetrége aus der
Kapitalkonsolidierung (Goodwill/Badwill).......................................

2. Folgekonsolidierung ...
3. Entkonsolidierung. ...

4. Kapitalkonsolidierung von Tochterunternehmen nach der

Interessenzusammenfuhrungsmethode (»Pooling of Interests«)...............................

5. Vollkonsolidierung nach internationalen Vorschriften................................

a) Vollkonsolidierungnach IAS ...l
b) Vollkonsolidierung nach US-GAAP...........................................

(2) Poaling ofInterests-Methode...............................................
(2) Erwerbsmethode..........................
(3) Push DOwNn ACCOUNEING ...

1V. Konsolidierung gemeinschaftlich gefuhrter oder assoziierter Unternehmen...............
1. Konsolidierung von Gemeinschaftsunternenmen........................... U

a) Konsolidierung von Gemei nschaftsunternehmen nach HGB

b) Konsolidierung von Gemeinschaftsunternehmen nach IAS............................. .

10

560

.567
568

568

569
572
. 572

575
580

583
586
588

591

593
593

..596

596
598

.601

..602

......602
...603

604



¢) Konsolidierung von Gemeinschaftsunternehmen nach US-GAAP........................605

2. Konsolidierung assoziierter Unternehmen nach der Equity-Methode .......................... 606
a) Equity-Methode nach HGB.. . 806

1) Anwendungworaussetzungen U ... 806
(2) Wertkorrekturen nach der Equity- Methode . 80T
(3) Buchwert- und Kapitalanteilsmethode ... 609
(4) Equity-Bewertung im Anlagespiegel.............................................615
b) Konsolidierung assoziierter Unternehmen nach IAS.............. . 815
¢) Konsolidierung assoziierter Unternehmen nach US-GAAP.......................... 617

B. Konsolidierung von Forderungen und Verbindlichkeiten.........................................619
I. Vorschriften zur Schuldenkonsolidierung........................................................619

1. RegelungnachHGB.....................................................................5B19

2. Regelungnach IAS ... 820

3. Regelung nach US-GAAP ... 622

I1. Durchfuihrung der Schuldenkonsolidierung ... 622

C. Eliminierung von Zwischenerfolgen............................................................625

1. Komponenten des Zwischenerfolges... . 827
2. Ermittlung konzernintern gelieferter Vermogensgegenstande ......................... 633
1. Verrechnung von Zwischenerfolgen.....................................................635
111. Zwischenerfolgseliminierung bei Vollkonsolidierung...........................................| 644
1. Verpflichtung zur Zwischenerfolgseliminierung nach HGB..................................... 644

2. Zwischenerfolgseliminierung nach IAS ... 646
3. Zwischenerfolgseliminierung nach US-GAAP..................................... 646

1V. Zwischenerfolgseliminierung bel nicht vollkonsolidierten Unternehmen........................ 647
D. Konsolidierungsmafinahmen in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung........................ 650

I. Konsolidierung der Innenumsatzerlése...............................ooo.........B53

1. Lieferungen von Konzernerzeugnissen in das Anlagevermégen............................. 654

2. Lieferungen von Konzernerzeugnissen in das Umlaufvermogen................................ 655

3. Lieferungen von Fremderzeugnissen in das Anlagevermégen.................................... 656

4. Lieferungen von Fremderzeugnissen in das Vorratsvermdgen 657

1. Konsolidierung anderer Ertrége und Aufwendungen............................................ 659

111. Konsolidierung innerkonzernlicher Ergebnisiibernahmen................................ 660

1V. Ergebnisméafige Auswirkungen von Konsolidierungsmal3nahmen ... 661

E. Latente Steuerabgrenzung aus Konsolidierungsvorgangen............................... ST 662

I.  Latente Steuern im KonzernabschluB nach HGB....................... .. 662
1. Definition latenter Steuern im KonzernabschluB nach HGB.............................. 662
2. Handelsrechtliche Vorschriften zur latenten Steuerabgrenzung im Konzernabschluf? ...665
3. Einzelfragen latenter Steuern im KonzernabschluBnach HGB................................. 669
Il. Latente Steuern im KonzernabschluB nach IAS.........................................671
I11. Latente Steuern im KonzernabschluB nach US-GAAP.................oc... BT4



10. Kapitel: Erganzungsrechnungen: KapitalfluRrechnung und Segmentberichterstattung ..677
A. KapitalfluBrechnung ..................................................................©678
I. Grundlagen ... 679
1. Begriff, Aufgaben und Anforderungen ... . BT9
a) F|nan2|erungsrechnungaIsOberbegrlff.... L. BT9
b) Finanzierungsrechnung als Informationsinstrument........................... 680
c) Anforderungen ... B TSSO T OO PO U TP U TP TOUPRROTOO ..681
2. Ableltungszusammenhang zwischen Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
und KapitalfluRrechnung ... BT ..684
3. Grundsétzliche Ausgeialtungsalternatlven ....687
a) Fondskonzeptionen.. . B8T
b) Formen der Gllederung und Darstellung ................................ ....692
(1) Konto- oder Staffelfform................................................... .69
(2) Gliederungsformate............. . 893
(3) Direkte oder indirekte Methode der Darstellung ...................... ..695
4. Ermittlungsmethoden..........................................................697
a) Originére Ermittlung ... .....698
b) Derivative Ermlttlung .. 698
@ Bstandedlfferenzenbllanz . 100
(2) Veranderungsbilanz .. ....702
(3) Bewegungshilanz ... . L T04
(4) Einbeziehung der Erfolgsrechnung ........................ 709
(5) Fondsausgliederung .. .....719
(6) KapltaIquBrechnung . ..123
. Regelungen zur KapitalfluRrechnung als Bestandteil des Jahresabschlusses. ..125
1. Nationale und internationale Entwicklung der Rechnungslegungworschrlften
zur KapitalfluBrechnung ... 125
2. Zweckeund Aufgaben................... 127
3. Anwendungsbereich ... ..728
4, Ausgeﬂaltungsregeln ...730
a) Fondsabgrenzung und Fondsaumas U 730
b) Zuordnung und Darstellung der Ein- und Auszahlungen in den
AKtivitatsbereichen ... 735
(1) Aufstellungsgrundsétze fur Zuordnung und Ausweis................................ 735
(2) Cash Flow aus der laufenden Geschéftstétigkeit ... 740
(3) Cash Flow aus der Investitionstétigkeit........................cooe.. 750
(4) Cash Flow aus der Finanzierungstétigkeit......................................754
c) Ausweis spezieller Posten und erganzende Angaben.............................. 757
d) Mindestgliederungen nach DRS 2. ..761
5. Besonderheiten im Konzernverbund ... e . ..763
a) Allgemeine Grundsétze fur KonzernkapltaIquBrechnungm. ... 163
b) Ermittlungsmethoden der Konzernkapitalflurechnung................................ 765
) Anderungen des Konsolidierungskreises...........................................167
d) Wahrungsumrechnung...............................................................»7168
B. Segmentberichterstattung......................ccooi e O
I, Aufstellungspflicht ... .........7T10
1. Zielsetzung der Segmentberichterstattung......................................................172
I11. Bestimmung berichtspflichtiger Segmente..................................................7T13

12



A.

1. Segmentdefinition ...

3. ANzUgebendeS SEOMEN ...

1V. Grundsétze der Segmentberichterstattung ...

1. Ermittlungsgrundsétze und -methoden fir Segmentdaten

2. Berichtsgrundsétze...........................

V. Auszuweisende Segmentinformationen ...
1. Segmentinformationen nach deutschen Vorschriften

773

775
779

..781

2. Segmentinformationen nach TAS ...

3. Segmentinformationen nach US-GAAP ...
V1. Darstellung des SegmentberichtsS . ...

I1. Funktionen des Anhangs...................

I11. Gliederung des ANNANGS ..o

IV.Inhalt desAnhangs............... U
1. Erlauterung einzelner Anhangsangaben ...

a) Im Geschéftgahr des Kaufs des neuen Gebaud&s
b) Inden Folgeianren ...

782
785

786

786
788

793
799

805

..805
I AUfstellungspFIICh ...

805

..807

.810

..811
...812

2. Erweiterungen und Einschrénkungen des Inhalts. ...

V. Tabellarische Ubersicht der Pflichtangaben im Anhang

1. Angabepflichten nach HGB. .

a) Angabepflichten fir ale Kapltalg@ellschaften .............
b) Rechtsformspezifische Angabepflichten..........................................

¢) Angabepflichten im Konzernanhang

2. Angabepflichten nach IAS ...
3. Angabepflichten nach US-GAARP ...

Lagebericht ...

I. Aufstellungs- und Offenlegungspflicht ...

I1. Funktionen des Lageberichts. ...
I11. Formale Anforderungen an den Lagebericht ...

IV. Inhalt des Lageberichts...........................

Zwischenberichterstattung ...
I. Konzepte der unterjghrigen Erfolgsermittlung ...

1. Integrativer Ansatz ..........................
2. Eigenstandiger Ansatz..................

3. Kombinierter ANSAtZ ...
I1. Zwischenberichterstattung in Deutschland.......................i

.................................. 819
819

822
823

.823

823
.828

.829

832
835

837

..838

839

841

.846
... 847

...849

1. Inhaltliche ANfOrderUNGeN ...

2. Unterjahrige Erfolgsermittlung ...

...850
.853

857

13



I11. Zwischenberichterstattung nach IAS ...
1. Inhaltliche Anforderungen ...
2. RechnungslegungsprinZipien ...

IV. Zwischenberichterstattung nach US-GAAP ...
1. Zwischenberichterstattung nach SEC-Vorschriften...............................
2. Gestaltung der Zwischenberichterstattung nachAPB 28..........................

V. AdhOC-PUBIIZITAL ...

Zweiter Teil

12. Kapitel: Erkenntnisziele, Grenzen, Vorbereitung und Auswertungsmethoden

der Bilanzanalyse ...

A. Erkenntnisziele und Grenzen der Bilanzanalyse ...
I. Unternehmensziele, Unternehmens- und Bilanzanalyse ...
I1. Bilanzierungszwecke, Erkenntnisziele und Adressaten der Bilanzanalyse.......................
I11. Grenzen der BilanzanalySe ...l
Aufbereitung von Bilanz, Erfolgsrechnungund Anhang ...
C. Auswertungsmethoden der Bilanzanalyse ...
I. VergleichsmalBstabe ...

I11. Verdichtung von Kennzahlen...........................................................

1. Theoretische Ansétze .

a) Dlsknmlnanzanalyse .
(1) Univariate D|skr|m| nanzanalyse

(2) Multivariate D|skr|m|nanzanalyse .......................................
(3) Empirische Untersuchungen ...

b) Neuronale Netze ..

c) Beurteilung der theoret|schen ANs8ize. ...
2. PraktisSChe ANSBIZE ...
13. Kapitel: Finanzwirtschaftliche Bilanzanalyse: Investition, Finanzierung und Liquiditat.

A. Investitionsanalyse: Die Vermdgensstruktur. ...
|. Das Verhdltnis von Anlage- zu UmlaufvermOgen..........................................
1. UMSAZIElBtONGN ...

I, Umschlagskoeffizienten ...
IV. Kennzahlen zur Untersuchung der Investitions- und Abschreibungspolitik ....................
B. Finanzierungsanalyse: Die Kapitalstruktur. .../
I, Verschuldungsgrad ...
1. Weitere Kennzahlen zur Kapitalstruktur.................................................
C. Liquiditatsanalyse: Der Zusammenhang zwischen Investition und Finanzierung.....................

I. Liquiditatsanalyse aufgrund von BestandsgrofRen ...
1. Grundsatz der Fristenkongruenz.........................................

14

859
860
862
.863
864
vvvvvvvvv 866

867

871



2. Kennzahlen zur bestandsorientierten Liquiditatsanalyse ... 925

a) Lang- und mittelfristige Kennzahlen ... 926

b) Kurzfristige Liquiditétskennzahlen...............................................927

Il. Liquiditatsanalyse aufgrund von StromgroBen............................................932

1. Cash FIOW-ANAlYSE ... 933
a) Ermittlung des Cash Flow.... . ... 934
b) Cash Flow as Indikator der InnenflnanZlerungskraft ............................ 940
c) Cash Flow ds Indikator der Verschuldungsfahigkeit. ... 942
d) Bedeutung und Einschrankungen des Cash Flow als Indikator der Finanzkraft . .. 943

2. Analyse der KapitalfluBrechnung ....................................................943

14. Kapitel: Erfolgswirtschaftliche Bilanzanalyse: Die Ertragskraft 949

A, ErgebnisanalySe. . ... 951
I. Betragsmélige Ergebnisanalyse.......................................................952

1. Auswertung von Informationen des Anhangs bzw. dernotes............................ 953

2. Vergleich von Borsen- und Bilanzwert ... .. 960

3. Geschétzter Steuerbilanzgewinn as Indikator der Ertragskraft ........................ 962

4. Cash Flow ds Indikator der Ertragskraft.................................................97

5. Ergebnis nach DVFA/SG ds Indikator der Ertragskraft ..................................... 970
a) Grundkonzeption des DVFA/SG-Ergebnisses ... 971
b)Zu bereinigende Sondereinflisse ,............................................9712
c) Bereinigungsschemanach DVFA/SG..........................................975

I1. Strukturelle Ergebnisanalyse........................................................976

1. Ergebnisquellenanalyse.... L 9T6
a) Ergebnisspaltung ... . 9T

(€3] Ergebnlsspaltung im HGB Abschlul’s .............................................. 978

(2) Ergebnisspaltung im IAS-Abschiuf?... . 987

(3) Ergebnisspaltung im US—GAAP—AbscthB ........................................ 992

b) Ergebnissegmentierung ... .. 993

2. Analyse der Aufwands- undErtragsstruktur 996

a) Aufwandsstrukturanalyse bei Gliederung der GuV nach dem
Gesamtkostenverfahren ... . 997

b) Aufwandsstrukturanalyse be| Gllederung der GuV nach dem
Umsatzkostenverfahren............................ooo.... 1000
I. Eigenkapitalrentabilitadt............................................................1007
. Aktienrentabilitét ... ... 1008
1. GewmnjeAktle/Earnmgsper Share... ... 1008
2. Kurs—GaNlnn—WerhaItnls/Pnerarnmgs—Rano ......................................................... 1010
3. Dividendeje Aktie und Dividenden-Deckungsgrad ... 1013
I, Marktwertmultiples................................................................014
V. Gesamtkapital- und Umsatzrentabilitét ...............................................1017
V. Rentabilitédtsanalyse mit Kennzahlensystemen............................................. 1025
1. Kennzahlensystem zur Analyse der Eigenkapitarentabilitét............................ 1025
2. Kennzahlensystem zur Analyse der Gesamtkapitalrentabilitat. ............................1026



C.

D.

Wertschopfungsanalyse

|. Bedeutung der Wertschopfungsanalyse

1. Definition und Ermittlung der Wertschopfung
1. Entstehungs- und Verteilungsrechnung

2. Ermittlung der Wertschdpfung im HGB-AbschluRl
a) Entstehungsrechnung
b) Verteilungsrechnung

3. Ermittlung der Wertschopfung im IAS- und US-GAAP-AbschluR
ni.Wertschopfungskennzahlen

Break-even-Analyse

Dritter Tell
Theorien des Jahr esabschlusses

15. Kapitel: Theorien des Formalinhalts der Bilanz

A.
B.
C.
D.

Entwicklung und Aufgaben betriebswirtschaftlicher Bilanztheorien
Statische Interpretation des Bilanzinhalts
Dynamische Interpretation des Bilanzinhalts

Zukunftsorientierte Interpretation des Bilanzinhalts

16. Kapitel: Theorien der zieloptimalen Bilanzgestaltung

A.

D.

16

Grundlagen fir die Ableitung von Jahresabschlufizielen

Zieltrager des Jahresabschlusses und Jahresabschlul3ziele

I. Traditionelle Auffassungen Uber den Zieltréger des Jahresabschlusses
I1. Stockholder-Theorie und Jahresabschlufiziele

I11. Stakeholder-Theorie und Jahresabschlufiziele

Theorien der Gewinnermittlung

I.  Gewinnermittlung auf Basis des Anschaffungswertprinzips
1. Nominale Kapitalerhaltung und Bilanztheorien
2. Verfahren zur Kontrolle der realen Kapitalerhaltung

Il. Gewinnermittlung auf der Basis des Tageswertprinzips
1. Tageswertprinzip und Sachkapitalerhaltung

a) Konzeption der Substanzerhaltung: Grundziige der organischen

Tageswertbilanz

b) Beriicksichtigung der Finanzierungsstruktur (Nettosubstanzerhaltung)

¢) Nebenrechnung zur Korrektur des Erfolgsausweises
d) Praktische Probleme der Substanzerhaltungsrechnung

2. Tageswertprinzip und Erfolgsprognose
I11. Gewinnermittlung auf der Basis des Gesamtwertprinzips
Theorien der &ffentlichen (externen) Rechnungslegung
I. Normative und empirische Ansétze

1. Fragestellungen normativer und empirischer Ansétze
2. Methoden empirischer Bilanzforschung

1028
1028
1028
1028

1030
1030
1032

1035
1037

1040

1049

1051
1051
1053
1055
1061
1065
1065

1070
1071
1074
1075
1079
1080
1081
1090
1094
1094

1095

1104
1106

1108
1114
1119
1119

1119
1122



a) Der verhaltenswissenschaftliche Ansatz........................o. . 1122
b) Der Prognoseeignungsansatz ... 1123
c) Der kapitalmarktorientierte Ansatz ... 1124

(1) Theoretische Grundlagen ... 1124

(2) Methodische Grundlagen ... 1126
I1. Prognoseféhigkeit von Bilanzinformationen...........................o 1131

I11. Entscheidungsrelevanz von Rechnungslegungsdaten ... 1132
1. Entscheidungswirkungen von JahresabschluBinformationen............................... 1133

2. Entscheidungswirkungen der Publizitéts- und Bilanzpolitik ...............................1135
a) Publizitatspolitik ... 1135
b) Bilanzpolitik..................coc . 1136

3. Informationsgehalt von Zwischenberichten............................................1139
4. »Long-window«-Untersuchungen.....................ooi . 1140
5. Ruckwirkungen von JahresabschluBinformationen............................ 1141
V. Positive Accounting TheOrY................coooioii . 114
V. Zusammenfassung: Theoretische und praktische Bedeutung der empirischen Forschung 1145

AbkUrzungsverzeichnis. ... 105D
Betriebswirtschaftliches Kurzlexikon.............................................................1159
Literaturverzeichnis. ... ... 11179

Stichwortverzeichnis. ... .17

17



