00

Matthias Forche

Abbildung von Kreditderivaten
im Jahresabschluld unter
besonderer Bericksichtigung von
Sicherungszusammenhéangen

PETER LANG

Européischer Verlag der Wissenschaften




Inhaltsverzeichnis

Abkurzungsverzeichnis
Abbildungsverzeichnis

I. Einleitung
A. Problembeschreibung
B. Aufbau der Arbeit

[l. Kreditderivate
A. Unternehmensrisiken

B. Grundlagen von Kreditderivaten
1. Definition und Arten von Derivaten
2. Begriffsbestimmung
3.  Formen von Kreditderivaten

31 Credit-Default-Produkte
3.1.1 Credit Default S wap
3.1.2 Credit Linked Note

32  Credit-Spread-Produkte

33  Tota-Return-Produkte

C. Motivation zum Abschiufld von Kreditderivaten
1.  Hedging
2. Spekulation/Investition und Arbitrage

D. Presfindung

E. Waeitere Entwicklung

[1l. Abbildung von Kreditderivaten im Jahresabschluf3
nach HGB

A. Grundlagen der Bilanzierung
1. GoB aszentraer unbestimmter Rechtsbegriff
11  Methoden zur Bestimmung von GoB

111 Induktive GoB-Ermittlung .

112 Deduktive GoB-Ermittlung 3
1121 Betriebswirtschaftlich-deduktive GoB-Ermittlung
1122 Handelsrechtlich-deduktive GoB-Ermittluhg

113 Hermeneutische GoB-Ermittlung

114 Kritik und Wirdigung

Xl
XV

i



2.

12  Zide und Zwecke der Handel shilanz 37

13  GoB-Systeme 42
131 GoB-System nach Leffson 12
132 GoB-System nach Bagetge 45
133 GoB-System nach Moxter 48
134 Festlegung und Kritik 50

Fazit | 51

Grundsatzfragen der Auslegung von GoB 53

21  Inhalt und Stellenwert einer ,,wirtschaftlichen Betrachtungsweise” 53
211 Historie des Begriffs der wirtschaftlichen Betrachtungsweise 53
2.1.2 Steuerrechtlicher Inhalt der wirtschaftlichen Betrachtungsweise 54
2.1.3 Bedeutung der wirtschaftlichen Betrachtungsweise fir das

Handel srecht 58
22  Generalklausel des § 264 Abs. 2 HGB 60
221 Historie der Vorschrift 60
2.2.2 Reichweite der Generalnorm 65
223 8264 Abs. 2 HGB als Auslegungskriterium fir Wahlrechte 68
3.  Einzelne Ansatz-und Bewertungsvorschriften 70
31 DasVorsichtsprinzip 70
311 DasRedlisationsprinzip 71
3.1.2 Das Imparitétsprinzip 75
3.1.2.1 Niederstwertabschreibung 76
3.1.2.2 Drohverlustriickstellungen 78
3.1.2.2.1 Begriff der schwebenden Geschéfte 78
3.1.2.2.2 Schwebende Geschéfte und das Vollsténdigkeitsgebot 80
3.1.2.2.3 Beginn und Ende des schwebenden Geschéfts 81
, 3.1.2.2.4 Drohverlustriickstellung fur schwebende Geschéfte 82
32 Das Vollsténdigkeits-und Saldierungsverbot des § 246 HGB 84
3.3  Der Einzelbewertungsgrundsatz 86
34 Rangfolge der in § 252 HGB enthaltenen Ansatz- und
Bewertungsvorschriften und deren Ausnahmen 89
Fazit I 93
B. Kompensatorische Bewertung im Rahmen des HGB 9
1. Problemstellung 94
2. Bildung einer Bewertungseinheit als Grundlage der kompensatorischen
Bewertung 97
21  Bewertungseinheit als Voraussetzung eines Vermdgensgegenstands
bzw. einer Schuld [ 97
22  Bewertungseinheit als Zusammenfassung mehrerer
Vermdgensgegenstdnde 98
23 Kiritik und Festlegung 99

VI



3.

§ 340 hHGB dls erste gesetzliche Vorschrift zur kompensatorischen

Bewertung

4,
5.

Kompensatorische Bewertung in Urteilen des BFH
Literaturtiberblick zur Begriindung einer kompensatorischen

Bewertung

6.

C.

1

2.

3.

4.

51  Kompensatorische Bewertung als Anwendungsfall einer
| deologischen Reduktion
52 Kompensatorische Bewertung aufgrund einer wirtschaftlichen
Betrachtungsweise
53  True and fair view als Begriindung einer kompensatorischen
Bewertung
54  Kompensatorische Bewertung als Ausnahmefall i.S.d.
§252 Abs. 2HGB
55  Stellungnahme
Anwendungsfalle kompensatorischer Bewertungen
6.1  Bewertung einer Forderung mit Debitorenversicherung
6.1.1 Begriffsbestimmung
6.1.2 Meinungsstreit
6.1.3 Zusammenfassung und Folgerungen fur die Bilanzierung von
Forderungen, die durch Kreditderivate abgesichert sind
6.2  Kriterien fir die Bildung von Micro-Hedges
6.2.1 Kriterien der Bildung von Bewertungseinheiten
6.2.2 Zusétzliche Kriterien eines Micro-Hedge

Bilanzierung von Kreditderivaten nach HGB
Bilanzierungsgrundlagen von Kreditderivaten
11  Allgemeine Bilanzierungsregeln fir derivative Instrumente
*'1.1.1 Optionen
112 Swaps
12 Kiriterien fUr die Bildung von Bewertungseinheiten mit
Kreditderivaten
13  Anhangangaben im Zusammenhang mit Kreditderivaten
Bilanzierung von Credit-Default-Produkten
21  Credit Default Swap
211 Abbildung beim Sicherheitskéufer
2.1.2 Abbildung beim Sicherheitsverkaufer
2.2  Besonderheiten bei der Credit Linked Note
Bilanzierung von Credit-Spread-Produkten
31  Abbildung beim Optionskaufer
32 Abbildung beim Optionsverkaufer
Bilanzierung eines Total Return Swap
41  Abbildung beim Sicherheitskéufer
4.2  Abbildung beim Sicherheitsverkéufer

100
101

108

109

112

113

114
116
120
120

128
130
130
133

135

135
135

139
144
145
145
145
147
148

BEEEES



IV. Abbildung von Kreditderivaten im Jahresabschlul3

nach IAS 153
A. Grundlagen der 1AS 153
1. Framework deslIAS 154
2. Vorschriften zur Bilanzierung von Finanzinstrumenten 155
21  Darstellung von Finanzinstrumenten nach IAS 32 155
22 1AS 39: Ansatz und Bewertung von Finanzinstrumenten 157
221 Definitionen und Ansatzvorschriften 157
2.2.2 Bewertungsvorschriften 159
2.2.3 Hedge-Accounting 160

B. Bilanzierung von Kreditderivaten 163
1. Bilanzierung von Credit-Default-Produkten 163
11  Bilanzierung des Credit Default Swap 163
111 Abbildung beim Sicherheitsk&ufer 164

112 Abbildung beim Sicherheitsverkéufer 167

12 Bilanzierung der Credit Linked Note 168
121 Abbildung beim Sicherheitskaiifer 168

122 Abbildung beim Sicherheitsverkéufer 169

2. Bilanzierung von Credit-Spread-Produkten 170
21  Abbildung beim Optionskaufer 170
2.2 Abbildung beim Optionsverk&ufer 171

3. Bilanzierung eines Tota Return Swap 1
31  Abbildung beim Sicherheitsk&ufer 1
32  Abbildung beim Sicherheitsverkéufer 173

V. Schlu3betrachtung 174
Literaturverzeichnis 177

Rechtsprechungsverzeichnis 199



