Karl Mayr

INSOLVENZPROGNOSEN
MITTELS JAHRES-
ABSCHLUSSINFORMATIONEN

TECHNISCHE HOCHSCHULE DARMSTADTw
© Fachbereich 1
Gesai ntdbhothok

Betriets mn’rh":' fghre

inventar=Nr. WA

Aostot HI;’) 2o
Socngebn@te 2,4 .... 1 %" .....
U YRSy .

VERLAG HARRI DEUTSCH, ZURICH, FRANKFURT/M., THUN 1976



v

INHALTSVERZEICHNIS

Seite
Erstes Kapitel: INSOLVENZEN ALS GEGENSTAND BE-
TRIEBSWIRTSCHAFTLICHER BETRACH-
TUNGEN 1
1. Insolvenzbegriff und Erscheinungsformen ' 1
11. Inhalt und Umfang des Insolvenzbegriffs 1
12. Die Insolvenzbegriffe in der amerikanischen
Literatur 12
2. Die quantitative Bedeutung von Insolvenzen 14
21. Die Anzahl insolventer Unternehmungen 16
22. Die HOhe der Insolvenzverluste ' 17
23. Die Insolvenzanfilligkeit in Abhdngigkeit
von Alter', Wirtschaftsbhereich und Rechts-
form der Unternehmung ’ 19
24. Insolvenzanfdlligkeit und Konjunkturlage 27
3. Ursachen und Symptome von Insolvenzen 32
31. Alternative Vorgehensweisen bei der Er-
forschung der Insolvenzursachen 33
32. Begriffliche Abkldrung: Ursachen und
Symptome von Insolvenzen 35
33. Ursachen- und Symptomkataloge in der
Literatur 41
34. Kritische Wiirdigung 56

A
\
Zweites Kapitél: ANSATZE ZUR PROGNOSE VON INSOLVENZEN 62

1. Der Interesséntenkreis von Insolvenzprognosein-
formationen 62

2. Alternative Techniken der Insolvenzfriiherkennung 70



21.

22.

23.

Fundamentalanalytische Kreditwiirdigkeits-
priifungen
211. Problemstellung
212. Die Entwicklung von Priifkriterien
213. Die Operationalisierung der Priifkri-
terien
Quantitativ-statistische Insolvenzprognose-
modelle
221. Historische Entwicklung
222. Monovariable Prognosemodelle
2221. Das Beaver-Modell
2222. Die Westerfield-Studie
2223. Das Kennzahlensystem von Weibel
223, Multiéﬁriable Prognosemodelle
'2231. Die Untersuchung von Tamari
2232. Das Prognosemodell von Altman
2233. Die Untersuchung von Meyer und
Pifer
2234. Die Studie von Makeever
2235. Die Untersuchung von Edmister
2236. Das Modell ‘von Deakin
2237, Das "Failing Company Model”
von Blum
2238. Die Untersuchung von Beermann
Zusammenfassung

Drittes Kapitel: METHODOLOGISCHE PROBLEME VON IN-

SOLVENZPROGNOSEN UND IHRE AUSWIR-
KUNGEN AUF DEREN PRAKTISCHE ANWEND-

BARKEIT

1. Vorbemerkungen

11.

12.

Prédzisierung des Problems der Ableitung

von Prognosen

Die Frage der Erstellbarkeit sozialwissen-
schaftlicher Prognosen

Seite

70
70
71

75

81
81
84
84
94
96
104
104
106

113
115
117
123

125 .
126
136

139

139

140



VI

Die logische Deduktion von Prognosen
21. Das Ableitungsschema

22. Die Problematik der logischen Deduktion
von Prognosen -

23. Kritische Analyse von Alternativen zur
Bberwindung der Deduktionsproblematik

24. Ergebnis

Die logische Beschaffenheit der Insolvenzpro-

gnosemodelle

31. Die Verwendung nomologischer Hypothesen

32. Die Antecedensbedingungen

33. Die Reliabilit&dt der Insolvenzprognose-
modelle

Reflexivitdt- und Treffsicherheit von Prognosen

Viertes Kapitel: DIE EIGNUNG DES JAHRESABSCHLUSSES

ZUR BEREITSTELLUNG VON INSOLVENZ-
PROGNOSEINFORMATIONEN

Problemstellung

Die Aufgaben des Jahresabschlusses
21. Die aktienrechtlichen JahresabschluBaufgaben
211. Einblick in die Vermdgens- und Ertrags-
lage
212. Ausschiittungsregelung

22. JahresabschluBaufgaben und Informationsbe-
dlirfnisse

23. Die Bereitstellung von Insolvenzprognose-
informationen als Teilaufgabe des Jahres-
abschlusses

Der JahresabschluB als Informationsinstrument
flir die Erreichung finanzieller Zielrealisations-
vorstellungen

31. Die Meffunktion des Jahresabschlusses

32. Das Problem der Objektivierung des Jahres-
abschlusses

Seite

142
142

150
160

163
163
167

169

182

188

188

190
192

192
196

199

204

210
210

215



33.

VII

321. Objektivierung und Prédzision der
MeBregeln

322. Die Ermessensspielriume

Die Konzeption des MeBregelsystems fiir den
JahresabschluB

331. Die MéBregeln als Informationsauswahl-
und Informationserfassungskriterien

332. Regeln zur Informationsauswahl
333. Regeln zur Informationserfassung

Der Informationsgehalt des Jahresabschlusses
im Lichte des Informationsbedarfs fir Insol-

venzprognosen

41. Aufgaben, Mefiregeln und Informatlonsge-
halt des Jahresabschlusses

42. Der Informationsbedarf von Insolvenzpro-
gnosen

43. Zur Kompatibilitdt des Informationsbe-

darfs von Insolvenzprognosemodellen mit
den Aussagemdglichkeiten von Jahresab-
schliissen

Fiinftes Kapitel: KRITISCHE ANALYSE POTENTIELLER

ALTERNATIVEN ZUR U$BERWINDUNG DER
PROBLEMATIK DER INFORMATIONSGE-
WINNUNG FUR INSOLVENZPROGNOSEN

1. Die Auswahl von InformationsgewinnungsmSglich-
keiten

2. Erstellung von Vermdgensstatus

3.

Zukunftsorientierte Rechnungslegungskonzepte

31.
32.
33.

KapitalfluBrechnungen
Finanzplanorientierte Rechnungslegung

Kritische Wirdigung der Eignung zukunfts-
orientierter Rechnungslegungskonzepte fiir
Insolvenzprognosezwecke

Seite

215
217

223

223
225
228

236

236

239

242

260

260
265

269
271
279

288



VIIT

Seite
SCHLUSSBETRACHTUNG 299
Abklirzungsverzeichnis IX

Literaturverzeichnis XII



