
SCHRIFTENREIHE DES INSTITUTS FÜR
KAPITALMARKTFORSCHUNG

AN DER J.W. GOETHE-UNIVERSITÄT FRANKFURT AM MAIN

Herausgegeben von
Professor Dr. Georg Bruns und Professor Dr. Karl Häuser

MONOGRAPHIEN

Das Anlageverhalten
der Sparer

Eine empirische Analyse für die
Bundesrepublik Deutschland

von
Andreas Michael Seum

TECHNISCHE HOCHSCHULE DARMSTADT
Fachbereich 1

G e s ci !>•' t D i b I i o t h e k

B e i n e n ^ v/ i r t v c: h e 11 s I e h r e

Sachgebiete:.....

FRITZ KNAPP VERLAG FRANKFURT AM MAIN



INHALTSVERZEICHNIS

Seite

Abbildungsverzeichnis 9
Tabellenverzeichnis 11
Abkürzungsverzeichnis 13

Kurzfassung des Inhalts 17

I.Grundlagen 23
1.1. Grundlegende Definitionen 23

1.1.1. Definition der Begriffe Haushalt, Sparen und verfügbares
Einkommen 23
1.1.2. Der Begriff des Geldvermögens, der Geldvermögensstruktur
und der Geldvermögensbildung 29

1.2. Zur Datenlage 32
1.2.1. Wahl der Datenbasis 32
1.2.2. Wahl des Untersuchungszeitraumes 42

1.3. Methodenwahl 46
1.4. Der theoretische Rahmen 51

1.4.1. Die Spartheorie 53
1.4.2. Die Portfolio Selection-Theorie 58

2. Entwicklung und Struktur des Geldvermögens 65
2.1. Die Entwicklung <ror dem engeren Untersuchungszeitraum 67

2.1.1. Vorbemerkungen zur statistischen Interpretation 67
2.1.2. Die Entwicklung in den sechziger Jahren 68

2.2. Die Entwicklung im Zeitraum von 1970 bis 1985 82
2.2.1. Die Entwicklung bei den Bankeinlagen 100

2.2.1.1. Bargeld und Sichteinlagen 106
2.2.1.2. Termineinlagen 113
2.2.1.3. Spareinlagen 119
2.2.1.4. Sparbriefe 128

2.2.2. Die Entwicklung bei den Wertpapieren 135
2.2.2.1. Geldanlage in festverzinslichen Wertpapieren 140
2.2.2.2. Geldanlage in Aktien 148

2.2.3. Die Entwicklung der Geldanlagen bei Nichtbanken 156
2.2.3.1. Geldanlage bei Bausparkassen 162
2.2.3.2. Geldanlage bei Versicherungen 167
2.2.3.3. Ansprüche gegen betriebliche Pensionsfohds 172

Zusammenfassung der Untersuchungsergebnisse 177

ANHANG : Ergebnisse der Regressionsuntersuchungen 189

Literaturverzeichnis 223


