Abschreibungspesellschaften

Anlegerprobleme bej
Sanierung - Konkurs - Vergleich

Dr. jur. Wilhelm Uhlenbruck
Richter am Amtsgericht Kiln

2
FTECHNI;;CHE HOCHSCHULE DARMSTADT
Fochhersich 1
Gesamipib !’E orhpl:
Tremewischaiisichre
Beliebswirlerho s
v B 2R
Abstal-Mr AOANE

Sachgebiele:

\ Vi L DLbo

Werner -Verlag - Diisseldorf



Inhaltsiibersicht

03 o) < XII
Abkiirzungsverzeichnis .. .......eiiiiitiiiiiiiiiii i X1v
Einfihrung .o e e e 1
I Die Funktion des Insolvenzrechts in der Marktwirtschaft .......... 1
II Die notwendige Neuorientierung der Konkurs- und Vergleichsgerichte 2
111 Verlagerung von Verfahrensschwerpunkten ............ ... ... ... 2
IV Die Grenzen des Anlegerschutzes ..........cvcviiiiiiinniiinenes 4
V Besondere Abwicklungsschwierigkeiten ................ccceiiiilan 4
VI Die gesamtwirtschaftliche Bedeutung der Insolvenzschiden .......... 6
§1: Der Begriff der Abschreibungsgesellschaft ...................... 7
1. Die Abschreibungsgesellschaft als Publikums-KG .............. 7
2. Die Abschreibungsgesellschaft als GmbH & Co. XG .......... 8
3. Grundformen der Investition .................cooiiiiii.L. 9
4. Wesen und Zweck steuerbegiinstigter Kapitalanlagen .......... 10
5. Hohe Verlustzuweisungen und Einkommensteuer ............ 12
§2: Insolvenzrechtliche Besonderheiten der Abschreibungs-KG ........ 15
1. Das Problem des Anlegerschutzes ..................... ..., 15
2. Das gestdrte Verhiltnis von Eigen- und Fremdkapital ........ 16
3. Gefihrliche Nachschuflklauseln ...........c.oooiiiiiiiiiin.s, 16
4. Probleme der Auslandsinvestitionen ............ ... 0. 17

5. Undurchsichtige Unternehmensverflechtungen und Treuhand-
schaften ... ..o i i 18
6. Illiquiditit und Massekostenvorschufl .................oouuen 20°
7. Die besondere Verantwortung des Staates .................... 21

38

. Das Unternehmerrisiko des Kommanditisten ................ 22

§3: Das besondere Insolvenzrisiko bei Abschreibungsgesellschaften .... 24

1. Anlageberatung und Anlegerschutz im Vorfeld der Insolvenz .. 24

2. Umfang der Abschreibungsinvestitionen, Insolvenzstatistik und
Schadensrisiko fiir Gliubiger und Investoren ................ 25

a) Der Boom steuerbeglinstigter Investitionen und seine Ur-
SACNEN L. i 25

b) Das allgemeine Insolvenz- und Schadensrisiko der Kapitalanle-
ger in der Abschreibungsbranche ................ ... ..., 27

¢) Das spezifische Insolvenzrisiko einer Kommanditbeteiligung
an Verlustzuweisungsgesellschaften ........................ 29
aa) Das Branchenrisiko ............ccviiiiiiiiiiiiin... 29



§4:
( §5:
§6:
’ §7:

VI

bb) Das Risiko der ,latenten Insolvenz® ..................
cc) Eingeschrinktes Schadensrisiko bei Grofiprojekten?

3. ,Pleiteboom® bei Abschreibungsgesellschaften?
a) Bedarfsluftverkehr ........ ... i
b) Schiffahrtsbeteiligungen ......... ... i
¢) Kliniken und Diagnosezentren. ........covevuvinrvnnenn..
d) Entwicklungshilfeprojekte und Auslandsmvest1t10nen

Die Ursachen der Insolvenzanfilligkeit von Abschreibungsgesell-
schaften L. . . e
1. Primidrursachen fiir Abschreibungsinsolvenzen
a) Exogener Ursachenbereich ...........c..oiiiiiiiiiiennnn.
aa) Anderung der Investitionsgesetze

bb) Der Konkurrenzdruck

b) Endogener Ursachenbereich .....................0coiuen..
aa) Mingel im Management ...........cooiiiiiiiiinnn..

bb) Gesteuerte Fehlinvestitionen als Insolvenzursache

cc) Fehlende Standortqualitit und Rendite

dd) Falsche Finanzierung

ee) Uberhdhte Kosten ......cveiiiiiiiiiiinnaineneenn.

2. Sekundire und tertiire Insolvenzursachen

Methoden friihzeitiger ‘Erkennung von Unternehmenskrisen
1. ,Bilanzielle Indikatoren .....eovveevrreeeerierernnnnnnnnnnnns
2. Auflere Anzeichen fiir die Insolvenz einer Abschreibungsgesell-
schaft L e
3. Besondere Merkmale einer Insolvenzanfilligkeit ..............
a) Insolvenz und Branche ...........ccc. i iiiiiiiiiiiiiann.
b) Insolvenz und Rechtsform ............. .. oot
¢) Insolvenz und Unternehmensgrofle ......................
d) Insolvenz und Unternehmensalter ........................

.Der Konkursgrund als rechtliches und bilanzielles Problem bei der

Abschreibungs-KG . ...oiniiiiii e
1. Die Zahlungsunfihigkeit der Abschreibungs-KG ..............
2. Die Uberschuldung der Abschreibungs-KG ..................
3. Die Uberschuldung der, Komplementir-GmbH ................
a) Bilanzierung und Sonderabschreibung .......... ... ..0.0

b) Bilanzierung der Komplementirhaftung nach §§ 161 Abs. 2,
128 HGB .. i i i it i i,

Insolvenzursachenanalyse und Sanierung ..................
1. Nachzahlen oder ganz abschreiben? ........................
2. Insolvenzursachen und Projektverwirklichung ................
a) Fehler im Management ...........cviiiiiniinnneennnneenns
b) Haftung des Managements .............cceovvevnuersonnnes
c) Haftung sonstiger Dritter ............c.oviuieivinnrrnncn-
d) Tatsichliche und rechtliche Durchfiihrbarkeit des Steuer- und

Finanzierungskonzepts ...........cciiiviiiiiiiiiiiieaas

55
56
56
56
57
58

60
60
60
61
61

63

65

68
69

71



§ 8:

§9:

§ 10:

§ 11:

A. Die tatsichliche Durchfithrbarkeit .................... 72

B. Die rechtliche Durchfithrbarkeit ................. ..., 74
¢) Neuberechnung der Rentabilitit ........................ 75
f) Checkliste einer Neupriifung ................cooiiiiuean, 77
3. Einzelne Sanierungsmafnahmen .................ociiiiial, 79
a) Faktische Nachschufipflicht und Gesellschafterdarlehen ...... 79

b) Die Umwandlung von Gesellschafterdarlehen in haftendes
Eigenkapital ... .. ... 82
¢) Sanierung durch Kapitalerhhung ................ ... ... 83
d) Sanierung durch eine Auffanggesellschafe ........ 84
aa) Der Begriff der Auffanggesellschaft .................. 85

bb) Die Auffanggesellschaft zur Abwendung des Konkurses.. 86
cc) Auffanggesellschaft und auflergerichtlicher Treuhandliqui-

dationsvergleich zwecks Abwendung des Konkurses .... 87
dd) Die Rechtsstellung der Auffanggesellschaft im Konkurs

der Abschreibungsgesellschaft ............ .. ... ... .. 88
ee) Griindung der Auffanggesellschat nach Konkursersfi-
11 4 - D 88
ff) Die Auffanggesellschaft im gerichtlichen Vergleich ...... 90
¢) Sanierung durch fusionsihnliche Unternehmensverbindung .. 91
f) Der gerichtliche Vergleich als letzter Ausweg .............. 93
4. Steuerfragen bei auflergerichtlicher Sanierung ................ 93

> Rechtzeitiges Abstoflen von Kommanditanteilen als Problem man-

gelnder Fungibilitit ........ ... 95
1. Die mangelnde Fungibilitit von Abschreibungsbeteiligungen .... 95
2. Fungibilitdit und Treuhandbeteiligung ........................ 96
3. Die Rechtsfolgen einer zulissigen Ubertragung von Kommandit-
anteilen ... i 96
4. Steuerliche Folgen der Ubertragung ..........ccoovivinininn.. 98
a) Verduflerung an Dritte .......cevvuvvirenrennevinennannn.. 98
b) Die Beteiligung Minderjihriger an Abschreibungsgesellschaften 99
" ¢) Ausscheiden gegen Abfindung ............. ... ...l 100
5. Die Haftung des ausgeschiedenen Kommanditisten im nachfolgen-
den Konkurs der KG .....oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn.. 101
Die Abschreibungs-KG im Prozefl und in der Einzelzwangsvollstrek-
kung ...oieiiiiiiiiian, P 103
Exkurs: Die Zwangsvollstreckung in den Kommanditanteil und
Kommandisstenkonkurs ....... ... ..o i 105
1. Die Zwangsvollstreckung in den Kommanditanteil ............ 105
2. Der Konkurs des Kommanditisten ...........coovviiinnnnn.. 106
Massekostenvorschuff als Kommanditistenproblem ................ 107
1. Wie Konkursmasse geschaffen werden kann .................. 107
2. Gerichtliche Ermittlungspflichten ............. ... .o io..L. 110
3. Massekostenvorschufl und Steuervorteil ...................... 111
a) Konkurs und Steuer ........ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiian., 111



§12:

§13:

§ 14:

§ 15:

VIII

b) Das Problem der Teilwertabschreibung ....................
c) Die. Buchfiihrungspflicht des Konkursverwalters ..........

Die Rechtsstellung der Anleger-Kommanditisten und der Gesell-
schaftsorgane im Konkurserdfinungsverfahren ....................
1. -Gleichzeitiger Konkursantrag fiir Komplementir-GmbH und
KRG e
2. Konkursantragspflicht der Kommanditisten ..................
3. Konkursantrag mehrerer Geschiftsfithrer ....................
a) Antragstellung durch einen Teil der Berechtigten ..........
b) Pflichten der Geschiftsfithrung bei streitigem Konkursgrund
4, Der Trick: ,Abberufung von Geschiftsfithrern® ..............

Die Rechtsstellung der Anleger-Kommanditisten im erdffneten Kon-
kurs der Abschreibungs-KG .......ciiiiiiiiiiiiiiiinnininnn,
1. Die schwache Rechtsposition der Investoren bei der Verfahtens-
abwidklung oL e
2. Kommanditistenhaftung bei Beteiligungen an Vorgesellschaften,
fehlerhaften oder ,fehlgeschlagenen® Abschreibungsgesellschaften
3. Die steuerliche Behandlung einer ,fehlgeschlagenen Mitunterneh-
merschaft® ... . s

. 4. Die Rechtsstellung des getiuschten Kommanditisten im Konkurs

der betriigerischen Abschreibungsgesellschaft ..................
a) Die fehlerhafte Beteiligung infolge Tiuschung oder Wuchers
b) Schadensersatzanspriiche des betrogenen Kommanditisten

c) Schadenshdhe ........ccviiiiiiiiiiiiiiiiii

Konkursrechtliche Probleme treuhinderischer Beteiligung ..........
1. Die Bedeutung der Treuhand fiir steuerbegiinstigte Kapitalanla-
. S
2. %ie Rechtsstellung des Investors im Konkurs des Treuhinders
wegen dessen Privatschulden .......... ... ..ot
3. Die Redchtsstellung des Investors im Konkurs des Treuhinders
wegen Gesellschaftsschulden und im Konkurs der Abschreibungs-
gesellsdNft oL
4. Exkurs: Treuwidrige Verfiigungen des Treuhdnders ............

Die konkursrechtliche Behandlung der ,,gesphtteten Einlage ......
Der Begriff der ,gesplitteten® Einlage ...........ccvovvvne..
Stille Beteiligung und Konkurs .......c.ocviiiiiiiinnninnnn..
Die konkursrechtliche Behandlung des Kommanditanteils ......
Die konkursrechtliche Behandlung der stillen Beteiligung ......
Das passive Einlagenkonto des Stillen .................c.co..e.
Die Sonderanfechtung nach § 342 HGB ......................
Kommanditistendarlehen im Konkurs ...............c.coouet.
Die Haftung der ,gesplitteten® Beteiligung bei Unterkapitalisie-
PUDG eveenttentan e e e ieennertaeeaneaneeneaaneanennans
a) Der Begriff der Unterkapitalisierung ....................
b) Die unterkapitalisierte GmbH & Co. KG ................

@NO DL N

117
117
117
118
118

118
120

122
122
123
128
129
129
133
134
135
135

137



§16:

§ 17:

§18:

§19:

§ 20:

9. Die Forderungsanmeldung im Konkurs der Abschreibungs-KG ..
10. Die steuerliche Behandlung der atypischen stillen Beteiligung im
KonKULS ottt e e e

Die Kommanditistenhaftung im Konkurs der Abschreibungsgesell-
schafl L e
1. Die Konkurswirkung ..........cooiieiiiiiiiiiiiiiiin.,
2. Rechtsstellung der Organe ..........ccvvviiniiininnenniennnns
a) Die Komplementir-GmbH ............0.......coiiiiie,
b) Die Abschreibungs-KG ........ ..t

3. Die Haftung der Anlegerkommanditisten ....................
Die Kommanditistenhaftung bei Strukturmifbrauch ..........
5. Die rechtliche Behandlung der Investoren-Kapitalkonten im Kon-
kurs der Abschreibungs-KG .......coiiiiiiiiiiiiiiaan,

a) Das Gesellschafter-Kapitalkonto ...........coooiaiiiiiat,

b) Die Kommanditistenhaftung bei Minderung des Kapitalanteils
durch Sonderabschreibungen .......... .. .iiiiiil

c) Die steuerliche Behandlung des negativen Kapitalkontos im
Konkurs der Abschreibungs-KG ........coviiiiiiiiin,

aa) Begriff und Bedeutung des negativen Kapitalkontos ....

bb) Konkurs und steuerliche Behandlung des negativen Kapi-
talKONTtOS ottt e e e

cc) Negatives Kapitalkonto des stillen Gesellschafters ......

>

Freistellungsklauseln und Kommanditistenhaftung ..............

Die Unterbeteiligung als Konkursproblem der Abschreibungsgesell-
schaft Lo
1. Der Begriff der Unterbeteiligungsgesellschat ..................
2. Die steuerliche Behandlung der Unterbeteiligung ..............
a) Atypische stille Unterbeteiligung ........................

. b) Typische stille Unterbeteiligung ....................oo..t.
3. Die Rechtsstellung des Unterbeteiligten im Konkurs der Abschrei-
bungsgesellschaft ... ... .. i i

Sonstige steuerliche Auswirkungen des Konkurses einer Abschrei-
bungsgesellschaft ......... ... . ..
1. Nachversteuerung wegen Nichterreichens des steuerbegunstlgten
ZWedkS o
2. Wegfall der Abschreibungsvergiinstigungen wegen Nichteinhal-
tung der Sperrfrist ..........iiiiiiiiiii e
3. Einkommenbesteuerung der Kommanditisten im Konkurs der
Abschreibungsgesellschaft  ............ ... ... . il
4. Die Bedeutung des Konkurses fiir Verlustausgleich und Verlust-
AbzZug e

Die Abschreibungsgesellschaft in Liquidation ....................
1. Handelsrechtliche Folgen einer Liquidation ..................
2. Steuerliche Folgen einer Liquidation ........................

148
149
151
151
151
151
152
152
156

159
159

162

164
164

165
175

176

178
178
179
179
180

180

181

181

182

183



§ 21: ,Asset-stripping® und Massekostenvorschiisse der Gliubiger ...... 195

§ 22: Abschreibungsgesellschaft und auflergerichtlicher Vergleich ........ 198
1. Die auflergerichtliche Schuldenbereinigung ...........c........ 198
2. Der Begriff des auflergerichtlichen Vergleichs ................ 199
3. Der auflergerichtliche Sanierungsvergleich .................... 200
4. Die Haftung des ausgeschiedenen Gesellschafters .............. 200
5. Der ,Stufenvergleich® ....... ... ... oottt 201
§23: Abschreibungsgesellschaft und gerichtlicher Vergleich ............ 203
1. Notwendige Neuorientierung des Vergleichsrechts ............ 203
2. Die Vergleichsfihigkeit der Abschreibungs-KG ................ 204
3. Die schwache Rechtsposition der Kommanditisten ............ 205
4. Anleger-Kommanditist in den Gliubigerbeirat ................ 206
5. Interessengemeinschaft und Anlegerschutz .................... 207

6. Der Vorrang des gerichtlichen Vergleichs aus Griinden wirtschaft-
licher Vernunft ... ... ... . e 208
7. Formen des gerichtlichen Vergleichs ........................ 209

§ 24: Die Rechtsstellung des Anleger-Kommanditisten im erdffneten Ver-
gleichsverfahren ........c..coiviiiiiiiiiii i 211

1. Die Geschiftsfithrer der Komplementir-GmbH als Triger der
Vergleichsschuldnerrolle ........... ..ot 211

2. Die Haftung der Anleger-Kommanditisten im Vergleich der Ab-
scireibungs-KG ..ottt e e 211

a) Die unmittelbare Haftung der Kommanditisten gegeniiber
Gesellschaftsgliubigern ..........ccoviiiiiiiii 211
b) Die Gefahr einer Haftung nach § 172 Abs. 4 HGB ........ 212

3. Die Anleger-Kommanditisten als Gliubiger der Abschreibungs-
gesellschaft ... .. 213
a) Die Behandlung der Kapitalanteile im Vergleich .......... 213

b) Die Behandlung der Gesellschafterdarlehen im Vergleich .... 214
4. Die Beschrinkung der Kommanditistenhaftung durch den Ver-
gleich der Abschreibungs-KG .......cviiiiiiiiiii ... 214

§ 25: Vergleichsverfahren iiber das Vermdgen eines Anleger-Kommanditi- .
355 N 217

§ 26: Die stille Beteiligung im Vergleich der Abschreibungsgesellschaft .. 218

§27: Vergleich und Steuern ..........ccviiriiiinierirrnniniennennns 221
1. Steuerverfahrensrechtliche Auswirkungen des Vergleichs ........ 221
2. Steuerliche Pflichten des Vergleichsverwalters ................ 222
3. Die ertragsteuerliche Behandlung des Sanierungsgewinns ...... 224
4. Besonderheiten beim Liquidationsvergleich .................. 226
5. Sanierungsgewinn und Schulderlaf durch einen Gesellschafter-
Glaubiger ... 227
6. Mehrere Unternehmen und abweichendes Wirtschaftsjahr ...... 227
7. Die Auswirkungen des Schulderlasses auf die vermdgensabhingi-
gen STeUEIN ... .. ...ttt e 228



. a) VermOgensteter ... .....eceteernaniaannet e 228

b) Gewerbekapitalsteuer ... ... .. o i 228
c) Schenkungsteuer ...... ... i 228
. Sanierungsgewinn und Umsatzsteuer ....................oun. 229

. Sonstige einkommensteuerliche Auswirkungen des Vergleichs fiir

die Kapitalanleger ... ... i e 229
Schiuflbetrachtung . ...viiiiuri it i e e 231
Anlage 1 oo e e e 237
Anlage 2 i e e e s 239
Anlage 3 Lo e e e 240
Anlage 4 i e e e 241
ANlage 5 ot i e 242
Anlage 6 oo e e e e 243
Anlage 7 oo e 244
Literaturverzeichnis .........coviuevnviinaans e e e 246
Stichwortverzelchnis o .uvvnnnet ittt iineesraneeraneanans 250

XI



