
IV I

2 ^ L C FORSCHUNGSBERICHTE
DES

BUNDESMINISTERIUMS FÜR WIRTSCHAFTLICHE
ZUSAMMENARBEIT

Band 6

Auswirkungen des Systems
flexibler Wechselkurse

auf die Entwicklungsländer

Hans-Peter/Nissen, KlauSjBehling

ünchen 1981

TECHNISCHE HOCHSCHULE
DARMSTAOT

Inv.-Nr.: /

WIRTSCHAFTSPOLITIK
(ViiVL II)

Weltforum Verlag
München • Köln • London



- I -

Auswirkungen des Systems flexibler Wechselkurse auf die

Entwicklungsländer
Seite

0. Kurzzusammenfassung VII - XVI

1. Einführung 1

1. Zum Problem 1

2. Zum Aufbau der Studie 3

II. Von festen zu flexiblen Wechselkursen 6

III. Das neue System 12

IV. Auswirkungen des Systems flexibler Wechselkurse

auf die Währungspolitik der Entwicklungsländer 18

1. Analytischer Referenzrahmen 18

2. Währungspolitische und technische Implikationen

der Wechselkurspolitik der Entwicklungsländer 22

a) Flexible Wechselkurse 22

b) Bindung an eine einzelne Währung 24

c) Kopplung an einen Währungskorb 2 7

d) Bindung an die Sonderziehungsrechte 31

3. Kriterien für wechselkurspolitische Entscheidungen 32

V. Theoretische Auswirkungen des Systems flexibler
Wechselkurse auf die Ökonomien der Entwicklungs-
länder 37

• 1. Die Position der Entwicklungsländer 37

2. Theoretische Reflexion der Entwicklungsländer-
Argumente 40

a) • Ein Modell zur Illustration 41

b) Würdigung 48

VI. Empirische Evidenzen der Auswirkungen des Systems
flexibler Wechselkurse 50

1. Der empirische Referenzrahmen - die Entwicklung
flexibler Wechselkurse zwischen den Industrie-
ländern 50



- II -

2. Zum empirischen Verfahren

3. Hypothesentests

Seite

59
65

Hypothese 1: Die Veränderlichkeit der effektiven
(importgewichteten) Wechselkurse hat
sich in der Periode flexibler Wech-
selkurse erhöht 63

Hypothese 2: Die Wechselkursregelungen der Entwick-
lungsländer beeinflussen die
Schwankungsbreite ihrer Wechselkurse 65

Hypothese 3: Die Veränderung der Importlanderwäh-
rungen untereinander (seit 1973) hat
einen erheblichen Einfluß auf die Ver-
änderung der Importpreise der Entwick-
lungsländer ausgeübt 69

Hypothese 4: Die 'terms of trade' der Entwicklungs-
länder verschlechtern sich durch das
System flexibler Wechselkurse 81

Hypothese 5: Das Handelsvolumen der Entwicklungs-
länder wird durch das System flexibler
Wechselkurse beeinträchtigt (wächst
unterproportional) 92

Hypothese 6: Die Konzentration des Handels hat sich
für die Entwicklungsländer innerhalb
der Währungsblöcke verstärkt 97

Hypothese 7: Die Auslandsinvestitionen und das
Bruttoinlandsprodukt der Entwicklungs-
länder werden durch das flexible
Wechselkurssystem beeinträchtigt 1o5

Hypothese 8: Der reale Wert der Währungsreserven
der Entwicklungsländer hat sich
infolge der Währungsveränderungen der
Industrieländer (insbesondere des
US-Dollar) verschlechtert 11o

Hypothese 9: Die Wechselkursveränderungen der
Industrieländer-Währungen senken den
Schuldendienst der Entwicklungsländer 113

4. Zusammenfassende Ergebnisse 115

4.1. ... der einzelnen Hypothesen über alle
EL-Währungsgruppen 117

4.2. ... der einzelnen EL-Währungsgruppen über
alle Hypothesen 12o

VII. Eesümee 131



- III -

Seite

VIII. Politikempfehlungen 137

1. ... für individuelle Wechselkurspolitiken 137

1.1. Anbindung an eine Einzelwährung 137

1.2. Anbindung an einen Währungskorb 14o

1.3- Floatingregelungen 142

1.4. Zusammenfassung 142

2. ... für das Wechselkurssystem 143

IX. Literaturverzeichnis 149


