Tanja Winter

Der Unternehmenswert
von Steuerberaterkanzleien

Mit einem Geleitwort von Prof. Dr. Manfred Lorch

GABLER EDITION WISSENSCHAFT



Inhaltsverzeichnis

Abbildungsverzeichnis ... reessneeees S Xl
AbKUrZUNGSVErZEICHNIS .....vviveer it sttt e ssser s s s m s s anannsas X1
1 EINIGHUNG c.rovevereeeseeavessenras s ssassesssestseeesssssassssssaessssasseosessses sessssnssssasasasasasassessssses 1
2 Grundlagen der Unternehmensbewertung..........ccoonnmnnnnmnmnnene. 5
2.1 Anlésse fiir eine Unternehmensbewertung 5
2.2 Werttheorien 7
2.2.1 Objektive WErtthEOIE ..ottt ses e 8
2.2.2 Subjektive WErthEOrie..........ccoviirccrniceeeer sttt en e caeeeenes 10
2.2.3 Funktionale Wertth@OTIE ................oceiemiierireeieeecrere et esesanerees "
2.2.3.1 Hauptfunktionen ............ .12
2.2.3.1.1 Beratungsfunktion..........ccecereervernrrnennenee .12
2.2.3.1.2 Schiedsgutachter- / Vermittlungsfunktion .... .13
2.2.3.1.3 Argumentationsfunktion ...........c........... ... 13
2.2.3.1.4 Neutrale Gutachterfunktion . .14
2.2.3.2 Nebenfunktionen. .........cc.cccovvnnneee .15
2.2.3.2.1 Informationsfunktion ............. .15
2.2.3.2.2 Steuerbemessungsfunktion..... .. 15
2.2.3.2.3 Vertragsgestaltungsfunktion...............cccccoeicnnccinncees 16
3 Besonderheiten des Bewertungsobjektes ,,Steuerberaterkanzlei“................. 19
3.1 Begriffliche Grundlagen 19
31 FrEi@ BEIUME.......coci et n s sran 19
3.1.2 Freiberufliche Kanzlei (Praxis) ....20
3.1.3 Praxiswert......... 21
3.1.3.1 Allgemein.................... 21
3.1.3.2 Externer Praxiswert.... 22
3.1.3.3 INterNer PraxiSWEN........covuvviuiiereecererinrnsrerernenisesessserescsse s sesesassssssssessnses 22
3.2 Wertbildende Faktoren einer Steuerberaterkanzlei 23
3.2.1 Personengebundenhieit .. ..o 23
3.2.2 Mandantenstamm .

3.2.3 Ertrag je Mandant
3.2.4 KOSIENSIIUKLUR ......ooeeiceiiieecerece et et sa e ene s
3.2.5 KanzleiorganiSation ...........ccveiieriiereeririeesierer e resssaess e estsiennsreseresecsesenessesons 25




X Inhaltsverzeichnis

3.2.6 MITAIDEILET ... bt e
3.2.7 StaNdOM ...
3.2.8 Bekanntheitsgrad der Steuerberatungskanzlei

4 Die Ermittlung des Unternehmenswertes einer Steuerberaterkanzlei............ 29
4.1 Die Ermittlung eines Entscheidungswertes anlédsslich von Kauf
und Verkauf 29
4.1.1 Die Ermittlung eines Entscheidungswertes unter Anwendung
betriebswirtschaftlicher Bewertungsmethoden...........cccoovccncnveninnceccnene 30
4.1.1.1 Substanzwertermittlung............ ...30
4.1.1.1.1 Der Reproduktionswert ..... ...30
4.1.1.1.2 Der Liquidationswert.......... ...33
4.1.1.2 Ertragswertverfahren................ ....36
4.1.1.2.1 Allgemeine GrundzUge ..........cccoemeiererirenencrcencniceer e 36
4.1.1.2.2 Ertragswertverfahren fir die Bewertung
von Steuerberaterkanzleien ... 44
4.1.1.2.3 Fazit
4.1.1.3 Exkurs: Discounted-Cash-Flow-Verfahren...........coooeminnieiccnnn. 62
4.1.2 Die Ermittlung eines Entscheidungswertes unter Anwendung
branchentypischer Wertfindungsmethoden ............cccoccniinnveeiininncnnccnnnae 66
4.1.2.1 Das kombinierte Verfahren.........cc.ceuvveene. .
4.1.2.1.1 Die Bewertung der Substanz
4.1.2.1.2 Umsatzverfahren zur Ermittlung des Goodwills........ccccvvvveiciinnnnnen. 70
4.1.2.2 Die Konkretisierung durch die Bundessteuerberaterkammer-.................. 78
4.1.2.2.1 Die Empfehlungen 1390
4.1.2.2.2 Die Hinweise 2007 .............
G233 FAZIte.ceiiieccecee et ettt bbb a s enan

4.2 Die Ermittlung eines Schieds- bzw. Gutachterwertes zur Bemessung

rechtlicher Abfindungsanspriiche 89
42,0 AlIGEIMIBIN .ottt ettt s s bbbttt st b s rserenaes 89
4.2.2 Kanzleibewertung im Rahmen des Ausscheidens eines Gesellschafters......90
4.2.3 Kanzleibewertung im Rahmen des Zugewmnausg|e|chs

iM ScheidUNGSIeCht ..o et 95

4.2.4 Kanzleibewertung im Rahmen von Erbauseinandersetzungen
und der Pflichtteilsberechung ... s 100
5 SchlusSbemerkung ........cccviiiiimenen it sresssses e s esessnssaesssssasssessesassseens 105
LIteraturverzeiChnis .......cco.veoeeeemiiccccseer et reevrie s e asatvem s s s seessnesenauan 107

Rechtsprechungsverzeichnis.......ccocceevcciinnrensrrsccnncnnse s crssesessn v e sseesessenss 117



