Jdl 1UT .UV
Christian Hoppe
May be used for personal purporses only or

purp
libraries associated to dandelon.com network.

Derivate auf
Alternative Investments

Konstruktion und
Bewertungsmdglichkeiten

Mit einem Geleitwort von Prof. Dr. Rainer Elschen

Deutscher Universitéts-Verlag



Inhaltsverzeichnis IX

Inhaltsverzeichnis
(€1 L a o] (AU PO O
VOTWOTL....oceriveeeeieeneresesessenesessencerseeseseneereseaesrensseassie st sbost b e b ke b bt sas e s sbe st st e ks b ne s st bnes
INHAISVEIZEICHNS .. .eveiereiiririereeirirereen bbb b e
Abbildungsverzeichnis
TabellenVerzeichnis .......ccoovvviveeiiicciin s
Abkiirzungsverzeichnis
SyMbOIVErZEIChNIS. ......coveiririrrc i
1 EARJEIHUNEG «..oovieeeeictiii it
1.1 Problemstellung.......ccccoeeueinnnes
1.2 Gang der Untersuchung
2 Definition und Bewertung von Derivaten...........cc.cooviiviicinncnmnncninnineeeans 3
2.1 Futures und FOrwards ........ccccocevnvininciicniieciiece e 5
2.1.1  Kategorisierung von unbedingten Termingeschaften ...........cccceveinieinnne 5
2.1.2  Cost-of-Carry-Approach .........ceecceieevniinenennniniiieeeeceeeneseneens 8
2.2 OPUOMEN....ciecereririri ettt se et se e n e sae e s e e e s s ne s bensane 16
2.2.1 _ Black & Scholes Modell.........cooimieieiiiiierecrie e sre s 20
2.2.2  Binomialmodell von Cox, Ross und Rubinstein............cccccevvveiirerirencnne 26
223  Indexoptionen
2.3 Sonstige DEIVALE ....cccouieiiniiiiiictii e e
2.4  Sensitivitdten und der Informationsgehalt von Derivaten ...........occceeevrneieens 32
2.4.1  Sensitivititen oder die Aussage der “Griechen® ...........cccccoovvevervencccrnecns 32
242  Informationsgehalt des Terminmarktes........cccoocveiriiirnniiinccinnneninnens 39
3 Charakterisierung und Differenzierung von Alternative Investments.............cc.... 45
3.1  Private EQuity Strateien ........cooovvireenrrrereiieenirceneeineecene et seseeneennes 46
311 Seed FINAnCIng ......coveviveerineaiieeniiiinn et nceesiesnnsissse st snsescssensesessasessnes 47
3.1.2  Start-up Financing ... 48
3.1.3  Early Stage FIinancing ...........cccceceiinueiiinenciinenencinnecininceeesessneennenenee 48
3.1.4  Expansion FiNanCing ......c..c.ceviivenineniicnenenenensininicseseesssesnnennes 49
3.1.5  Later Stage FInancing.........cccccvrevirrnenineccnnerceereeie e eseseesessesnenenee 49
3.1.5.1 Bridge/ Pre-IPO
3.1.5.2 Replacement Capital.........cccvmviiiniinniiiiininenn e 49
3.1.5.3 Restructuring Capital...........ccceorenrirevinnincnienenenrennsnesieesreniesessesee e 49
3.1.6  Buyout Financing ........cccecovvnniiinmiccnieiintincinis s 50
3.1.6.1 Management Buyout/ BUyin.......cccooveeinieecnnneneneirnienireenrreceneene s 50
3.1.6.2 Leveraged Buyout
3.1.7  Mezzanine Capital........cccooovicriiriiiinni e
3.1.8  Special SItuations ........cccevevereeeiiiieeinniniere ettt
3.2 Hedgefondsstrategien..........cocoimiiimiiiiinininiii s
3.2.1  Long/ Short Equity Strategie......ccccococerirvermmerernerenecenecinireeesneereens 53
32.1.1 Equity HEdZe ...ooeeeieiiiicittcecteeeesten e 54
3.2.1.2 Equity Non Hedge ......cooeviiinieiieccecricenenesecvesnessesrassesesinesane 54

3.2.1.3  ShOrt-SelliNg ...cccoericrerieiriiiniicnieenircerei et sreseessere e senaesone 55



